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^^òSmsm ID12L ILA7l>I&<Do ■ . • . 

Fra le monelle cd incerte indicazioni, che lalo- 
ne leggemmo altre udimmo, delle discussioni che 
agilansi nella Francia, e'de’progetti al nostro Reai 
Governo presentali per hi cosldetta conversione del- 
le rendite pubbliclie , fummo ancor noi- tentati di 
formarci una opnione intorno alla possibilità-di sif- 
fatta operazione. 11 dubbio incuirestammo de’dati 
del nostro giudizio non ci lasciava riposare che la 
nostra opinione fosse ben fondata. Noi eravaovnon- 
dimeno contenti di chiuderla noi nostro cuore, ri~ 
serbandoci o la soddisfazione di vederla uniforme 
al risultamento di ben calcolate discussioni delle 
Autorità che n’ erano incaricate , ovvero di rivo- 
care, meglio illuminati, 1» nostra opinione. Ma la 
bella opportunità diessere-instruiti di questoramo 
di amministrazione pubblicache^ comunque- estra- 
neo alla nostra carriei-a , non riputiamo meno inte- 
ressante ci è arrivata ; come a colui cuisopraggiu- 
gne un ospite sospirato, ma-con tanto seguito, ch’e- 
gli per non abbandonare la casa propria è stretto 
a. negare osilo a taluno della brigaU.:'ci sopo in^-^ 


sleme pervenuti nelle mani le k Osservazioni sulla 
conversione delle rendite pubbliche di Giuseppe 
Ceva Grimaldi», e’i ««Discorso del cav. Lodovico 
Bianchini: Se la conversione delle rendite del de- 
bito pubblicodel Regno diNapoli sia utile egiusta.» 

Con le prime osservazioni noi abbiam compiu- 
to il nostro voto , nè più manchiamo de’ dati da 
fermare, sia pur fallace, la nostra opinione sulla 
conversione delle rendite pubbliche. Noi, checon 
sincera riconoscenza, per la bontà di cui ci èlargo, 
professiamo al distinto Personaggio ( i ) che n'è l’au- 
tore una divozione inviolabile , ci compiacevamo 
coll’universale della bell’opera , in cui non meno 
trovammo alla volta profondità di sapere, faciltà di 
ragionamento, forbitezza e vaghezza di dire, in un 
campo che in verità mal si prestava a tanta coltura; 
ma leggemmo il generoso sublime e più vivo sen- 
timentodeUsnimosuo, l’amore imperturbabiledel 
nostro paese, al cui vero benessere ^li è tutto con- 
sagrato , e l’acume onde ricerca , e ’l coraggio on- 
de brava i pr^tigi di ciò che può tornare a male 
dello stesso diletto paese. 11 beH’iogegno, le doti 
e la coltura dello spirito, la severità de’ retti prin- 
cipi, non sono men chiari in luì di que’ titoli che 
la modestia fa più splendidi alle sue Opere ed al 
suo nome 

Fummo pur compiaciuti, e cene congratuliamo 
secolui,del discorso del cav.Bianchinì,cui pur pro- 
fessiamo stima vera. Le notizie de’debiti dello Stato 
prima che fosse instituito ilGran Libro sono certa- 
menteil prodotto dellesue severe lucubrazìoni sulla 
storia della nostra Finanza , come ciò che ci dice 

(i) S. E. il Marchese di Pielracatclla, Consigliere Ministro di Stato 
Presidente delia Consulta Generale del Regno. 
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delle rendite pubbliche mostra come egli ne co- 
nosca la presente situazione. Preziose soii pure ta- 
lune delle teoriche ch'egli adotta. Noi però , cui 
non cadde mai in pensiero il dul>bio che il Gover- 
no potesse liberarsi dal suo debito, avendo i mezzi 
di estinguerlo, , vedemmo a quella lettura turbarsi 
la calma di una opinione che avevamo quasi di co- 
scienza: ma quel tenero sentimento, che un fuoco 
sagro alinventa, non ha permesso che vi rinuncias- 
simo senza un giudizio positivo che ci convincesse 
del contrario; il quale giudizio ci è riescilo più fa- 
elle co'lumi dei lodati due lavori. Noi ci siam con- 
fermati nella nostra opinioneche ci faccia ino ad es- 
porre: perocché la discussione giova al b ricercadcl 
vero ; perocché essendo semplice e leale la nostra 
opinione, non le si negherà un snifragio di compa- 
timento non trovandola illuminata. 


Seguiremo — la giustizia — la convenienza e la 
possibilità della conversione. 





6I0STK1A DELIA CONVBESIUMB. 

Per procedere con ordine fissiamo in termini po- 
sitivi la disamina. 

menarla ad eseguimento: riduzione ilegrinteressi; 
rimborso de’ capitali alla pari a’posse.ssoride’titoli 
di annua rendita rilasciati a’suoi creditori. A noi 
piace di rivolgerne i termini: rimborso alla paridei 
capitale .l’possessori della rendila ; riduzione de- 
gl’interessi. 


La giustizia della conversione vuol trarsi dal dop- 
) diritto di cui dovrebbe il Governo far uso per 


CAPITOLO PRIMO 

Bimborso alla pari del capitale della rendita. 

11 Gov^no> che nelle materie di ordine pubbli- 
co e di pubblica amministrazione esercita l’impero 
ed impone col precetto, nelle sue contrattazioni (ed 
è queste il migli or jpresidio del credito pubblico) si 
spoglia della sua eminente qualità, e discende per 
compierlo alla condizione dell’uomo privato. £ te 
un potere eccezionale costituisce pel giudizio de- 
gli atti amministrativi quando divengono conten- ' 
ziosi ; se talvolta l’ esigenze dell’ interesse pubbli- 
co comandano o l’espropriazione o alcuna servitù ' 
alla proprietà privata; nè il primo» nè le seconde 
inducono alcuna violazione alla giustizia delle con- 
trattazioni. L’uno, non altrimenti che il potere or- 
dinario, riposa sopra Leggi inviolabili che assicura- 
no idiritti di ciascuna delle parti edil modo dieser- 
citarlii le altre sonosempreaccompgnatedalla giu- 
sta indennizzazione calcolata sopra basi certe, che 
danno il giusto valore della proprietà occupta odan- 
neggiata. 

Ma se la giustizia imponeancheachih comanda 
i suoi eonfini, cioè se il Governo nelle contratta- 
zioni co’privati a questi si agguaglia, èproprio della 
giustizia universale che nelle contrattazioni stesse il 
Governo non venga pivato di quei diritti che pr 
sua concessione può esercitare, edanche verso il Go- 
verno medesimo , l’ uomo privato^ 

£ se tutto questo è vero, come potrà negarsiaIReal 
Governo, debitore della rendita costituita a favore 
de’ suoi creditori, il diritto che ha ogni debitore di 
liberarsi da suoi debiti pagandone l’impor tare ^ cioè 
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di rimborsare a’ possessori il capitale della rendita 
stessa ? 

E noi il negheremo, e’I negheremo ritenendo che 
gli art. 453, 1781, 1782, 1783 e 1784 delleLL. ci- 
TÌli non sieno applicabili alle rendite pubbliche , 
perchè queste non hanno nè capi tale nè interesse cer- 
to e determinato; — chele leggi nostre non indichi- 
no altro metodo di restituire il capitale di tal ren- 
dita, tranne il riscatto per mez*o della cosi detta 
cassa di ammortizzazione ed al prezzo corrente? 

La disamina consta di due elementi : — Se possa 
il Reai Governo rimborsare a’possessori di rendita 
il loro capitale, ovvero sia stretto all’unico menzo 
di riscatto mediante le operazioni del la cassa di am- 
mortizzazione;— Se possa farlo al la pari, ovvero deb- 
ba farvi luogo al prezzo corrente. 

Aax. I — Diritto di rimborsare il capitale 
delle rendite pubbliche. 

Ogni rendita perpetua è essenzialmente redimi- 
bile: lo è non solo quando non è dichiarato nella 
convenzione; ma loèbenancheatraversodellacon- 
venzione delle parti , la quale , ove intercedesse , 
sarebbe colpita di nullità. Imperocché in omaggio 
alla libertà civile non può concedersi che taluno 
s’impegni ad essere perpetuamente debitore; ed il 
pagamento è un mezzo invariabile di estinguere ogni 
obbligazione civile, senza bisognocheuna leggepo- 
sitiva lo comandi o lo permetta, o la convenzione 
lo stabilisca. L’essenza della rendita perpetua, cioè 
la irrepetibilità del capi tale, è stabilita in vantaggio 
del debitore, il quale non può essere astretto a pa- 
gare il capitale, quando a nonna della Legge cor- 
risponde la rendila • non mai del creditore il quale ^ 
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nonpuòevitaFéal dehitorc che gli paghi Timportai'e 
del suo debito per conservargli l’annua rendita ; 
tranne quando vi fosse per convcnzionestabilito un 
periodo ne' termini che la legge permette di farlo. 

Soti questi i princìpi degl’ indicati articoli della 
nostra ragioncivile. Noi potremmo con vantaggio 
del nostro assunto mettere in discussione se possa 
risffuardarsi come rendita perpetua quella rilascia- 
ta dal Governo a’suoi creditori, mentre vi èdestt- 
nato un fondo ed un metodo di ammortamento per 
estinguerla. Tanto era lontano, quando si contras- 
se , il pensiero di costituire una rendita perpetua ì 
Noi però citiamo questo fatto non pel nostro assun- 
to, ma per premunirci alla conversione che potesse 
farsene , ora specialmente che corre la moda delie 
conversioni. Potrebbe da alcuno confondersi il pat- 
to deH’ammortamento con taluna delle condizioni 
che l’articolo 1 783 delle Leggi Civili permette alle 

S arti di convenire , cioè , di non redimersi la ren- 
ila prima diuntermine,che non può eccedere i io 
anni ; ovvero senza che ne sia anticipatamente av- 
vertito il creditore nel termine da esse determina- 
to. Noi rispondiamo che sono eterogenee le condi- 
zioni che la legge permettedi convenirsi nellacosti- 
tuzione della rendita perpetua , dal patto dell 'am- 
mortamento, e che le leggi eccezionali non possono 
estendersi dal caso espresso al caso non espresso; che 
un taldiritto non può derivarechedallaconvenzio- 
ne, mai direttamente dallaLegge, e nel titolo non è 
convenuta alcuna di quelle condizioni: è nondime-' 
no proprio, non per diritto ma per fatto cui è omo- ^ 
genea l’equità, di ogni sistema di conversione il 
concedere a’po^essori della rendita un periodo per 
determinarsi o al rimborso o alla conversione. Al- 
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trondc il metodo dell’ ammortamento 'è quello al 
quale il Reai Governo poteva obbligarsi, assegnando- 
vi lesomme di cui, misurando le sue risorse, gli con- 
veniva assumere il pagamento. Ciò non escludeva nè 
esclude che, avendoa disporre di altra somma , possa 
impiegarla sia con lo stesso metodo delTammorta- 
men to,sia con altro metodo al l’estinzione del suo de- 
bito: 111 somma il Governo può come ogni altro de- 
bitore redimere la rendita sempre che possa ecreda 
di farlo: non può però farea meno, quando non possa 
o non voglia riscattarla altrimenti, di e^ttiuguere il 
suo debito ammortandolo come si è obbligato. £ì 
questa la sua legale condizione. 

INè possiamo ritenere che le rendite pubbliche 
non presentino nè capitale nè interesse certo e de- 
terminato fra’contraenti,e chesieno l’uno e l’altro 
variabili secondo il prezzo corrente, per dedurne 
la inapplicabilità de’ dettami della ragion civile. 
Esse hanno l’interesse certo e determinato, ch’è lo 
stesso titolo di rendita ; hanno un capitale certo, 
ch’è il prezzo pel quale si è rilascialo dal Governo 
il titolo medesimo, ciò che vedremo meglio quan- 
do tornerà la disamina se possa retlimere alla pari. 

Kè dalla prerogativa di potersi liberare da’ pro- 
pri debiti pagandoli vi è titolo da escludere illleal 
Governo per la rendita costi lui ta a vantaggio de’suoi 
creditori, perchè in veruna legge è scritta questa 
facol tà . La redimibi lità delle rendi te pubbliche non 
avea bisogno di essere stabilita con una Legge posi- 
tiva; perocché la Legge della redimibilità di ogni 
rendita perpetua, che ha una vita assai piu lunga 
del Gran Libro del debito pubblico , è una legge 
non di precetto per dover essere ripetuta quante voi- . 
te si voglia applicata, ma di principio applicabile 
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in tutti i casi che )o esigano. E se sotto quésta legge 
fondamentale delle civili relazioni si è consolidate 
il nostro debito pubblico , non possono non consi» 
dorarsi a questo applicabili i suoi dettami : di modo 
che ildirittoaredimerela rendita rinzborsandone il 
capitale, è essenzialmente nel Governo, come in cia- 
scun cittadino privato. E lo sarebbe pure se i cre- 
ditori si fossero obbligati di mai più ricevere il lo- 
ro capitale , convenzione non avvenuta , che anzi 
ven’èstatauna contraria; e lo sarebbe eziandio se il 
Governo si fosseobbligato di mai più estinguere il 
suo debito, patto che sarebbe stato colpito di nul- 
lità. Questa facoltà gli deriva dal diritto comune 
come persona rivestitade’dir itti civili, indipenden- 
temente dal ricorso che potrebbe aversi all’interesse 
pubblico, cui certamente non v’ha chiosi contrad- . 
dire la facoltà di riscattare ut) debito. 

Art. lÀ^—Diriiiadi rimborsale alta pari. ' 

Ed il potrà fire alla parì? Questa disamina, si pre- 
senta più grave , ma non è più difficile. ^ 

È poi verochele renditepubbliche non hanno ca- 
pitalecerto e determinato dalWparti per non poter 
essere redente che al prezzo corrente? Esarà il prez- 
zo corrente che determinerà il capitale del debito- 
per cui pagasi l’annua rendita di ducati cinque? ^ 
Bisogna seguire i vari ordini de’ creditori di sif- 
fatta rendita per valutare il titolodi credito di cia-^ . 
scunodiessi. 

Un ostacolo qui si frappone.— Di chi avrem ra- 
gione in questa ricerca , de’primitivi creditori cui- 
furono dal Governo rilasciati ì titoli, o degli allua>- 
li posseswri della rendita? 
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Non v'ha dubbio che gU aUual i posse&aori di ren- 
dita non sono che altrettanti rappresentanti de pri- 
mitivi. creditori. Nondimeno bisogna tener conto 
degli uni e degli altri, tantoppiù che in questa in- 
novazione è» anche dalia sua parte concorso il Reai 
Governo, il quale vi ò.rì'maso interessato. 

' 11 nostro debito pubblico prende origine da due 
epoche egualmente triste di questo Reame; incoi 
il Governo fu nella necessiU di contrarlo. Quello 
che derivava dalle innovazioni dei sistemi « e ^più 
dalle sventure che affissero il Regna fino al. iB 1 5 , 
fa consolidato nel i Bao,' prima che la catastrofe di 
quest'epoca fosse venuta a rendere piò profonde le 
piaghe che non erano peranco guerite.'Esso consta- 
va di creditori per vari^itoli tatti qualmente giu- 
sti , ch’èrano stati ammessi' ad inscrivere nel così 
detto Gran Libro del debito pubbnca, sia per-cf- 
fettó .della legge de’i4 agosto iBo6, sia dal Go- 
verno legittimo secondo i- Réalt Decreti de’a3 mar- 
zo e de’ 5 maggio tBiq per non essere stati liqui- 
dati nel decennio della militare occupazione. E vero 
che le liquidazioni fatte per la legge de’ ì4 
iBofi alla ragione del 5 per loo furooocol decneto 
de’ 1 2 novembre *i BoB ridotte al tre per loo, conte 
lo è altresì cJie non tuu'i creditori.furonoammessi 
a liquidazione. Qui però non dobbiamo discendere 
nelle torbide viscere di quéirepoca per ricercare le 
ragioni delle sventure di cui fii féconda. Non ri- 
corderemo la crisi cui allora sog^acqaero le pri- 
vate fortune, nè osiam farlo del vaioree delle fasi 
che si ebbero quelle Cédole rilasciate, e come fu- 
rono barattate, specialméntedacoloioche, regolati 
da severissimo rispetto per te Cose religiose , non 
concorsero alla compra decori detti beni dello 
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stato. Ba.sl»al nostro assunto attuale li viconosco- 
re che quel delùto Ji annua rendila, qualunque ne 
fu la ragloneachiunque vi fu ammesso, venne <;alcor 
lata sul valor capitale di due top, E ci piace ancora 
cennàre una innegahile verità che si trae da questa 
dolente memoria , cioè chede’creditori di quel l’epo- 
ca sono i più fortunati coloroche ritengono i titoli 
di rendita che inscrissero sul Gran liihio. 

il debito contratto dopo quell’epoca luttuosa fa 
parimenti una imperiosa esigenza della necessi^ e 
della giustizia , quella di riparare i mali materiali 
che n'erano derivati. Noi rifuggiamo dal portare il 

pensiete nella vorajineorrendade’maJimorali che 

con r epoche trascorse han seguUo quelle calami- 
tà; voragine incoi non più se ne ralEguravano le 
piaghe. E fu tale la forza di quella necessità che il 
Governo solo alle condizioni , Comunque conte- 
nessero una enorme usura, onde i.banchieci cedet- 
tero a prestarlo , potette avere il denaro, paso non 
ha ricevuto ne’ vari prestiti che ora Sy,. ora 6^, ora 
ed ora infijie all incirca duc. gp.c^ coacervata- 
mente danno il capitale di djuc. 70, e si è ricono- 
sciuto debitore del capitale nominale di due, 100 
per ciascun tkolo di due. 5 . di annua rentlita che 
ha rilasciato. E per rapplicazioneche parci poter- 
sene ben fare a questo nuoto metodo di usura, già 
esteso alle contrattazioni private ed anche a quelle 
di commercio, noi ci Ricordiamo di ritenere un bel 
concetto di Guy Coquille a proposito deU’espres- 
sione per questa volta solamente usa tadaJ la Legge dei 
3 aprile 1791, cui de ve la Francia la oiigine.dei cosi 
detti centesimi addizionali- Perquestasola voltadi- 
oeva la Legge del • 791, mali diilicilein fattod^inipo-,. 
sizione, rilietteva Coquille, èd’iuventai le; una volta 
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stabilite, il nome si può cangiare , ma rimposìzio- 
ne rimane sempre la stessa. 1 creditori- vollero as- 
sicurato un mezzo di estinzione di siffatto debito, 
ed il Governo si obbligò a quello dell ammorta- 
mento. Era questo il più efficace, mediante la forza 
dell’iriteresse composto, ad estinguere il debito, im- 
piegandovi quella somma che vi si potette destina- 
re; la quale somma col Reai decreto del 1 5 dicem- 
bre 1826 fu stabilita all’uno per 100, ci(^ ad un du- 
calo di capitale per ogni cinque di rendita annuale, 
ed ha poi sofferto una riduzione pel Reai Decreto dei 
iSagosto i833.Erapure il miglior mezzo di estin- 
guere la rendita acquistandola al prezzo corrente, 
fino a che non avesse raggiunto il capitale nomina- 
le ; per cosiandar rinfrancando man mano una por- 
zione almeno di quella enorme differenza fra ’l car 
pitale nominale del debito e l’effettivo ricevuto. 

Ma dichiarati commerciabili i titoli delle rendite 
pubbliche; favoritone il commercio, come in esso 
risedesse il pubblico credi to;divenuù il fomite della 
quanto sfrenata altrettanto ignominiosa industria, 
l'agiota^io\c\rconàAl\ di una quantità di eminenti 
privilegi,pe’quali questa maniera d impiegare il de- 
naro è divenuta uno de’migliori acquisti che possa 
farsi , i primitivi possessoridi rendita, negoziandoli 
comemeglioloroèriuscitoesempre con vantaggio, 
si sono disfatti di tali titoli di' rendita , e ben altri 
ne sono ora per la) massima j»rte i possessori* • 

Questa novazione delia persona del creditore non 
altera Mrta mente la natura dei titolo rispetto d^ 
bitore, cui è indifferente chiunipie lo rappresenti. 
Ma il Governo che ha voluto fcivorire l’acquisto di 
questa nuova proprietà a suo carico , ha-incorag- 
giato anzi ha indotto i comuni ed i pubbliciSwbi- 
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limenti sotto la sua tutelaa preferirla ad ogni altra. 
11 Governo stesso ha richiesto nelle cauzioni de’suoi 
contabili, ed ha preferito inquelledegl’intraprendi- 
toriper suo conto, e per tutti quelli chehandovuto 
assicurare una lendita, le inscrizioni sul Gran Li- 
bro. Per tutte queste rendite, le quali SODO stateim- 
.niobilizzate, il Keal Decreto del 1 836 riservò non 
amniortizzabile la somma di 1,430,000 ducati di 
annua rendita. . . . 

Or venendo alla quistione se abbia il Governo 
il diritto di rimborsare alla pari il capitale a’posses- 
sori delle rendite pubbliche, noi, costretti a rite- 
nerne come, commerciabili i titoli , riguardiamo , 
come lo è nella nostra mente, in violabile il prin- 
cipiocostituti vodel commercio res tanti valetquan- 
ti vendipotest-, senonche.ne ricerchiamo la giusta 
applicazione. Ma che cosa ha mai di comune il prez- 
zo che acquista in piazza un titolo di credito, col va- 
lore pel quale si è costituito rispetto al debitore ? £< 
ordinario nelle contrattazioni comuni ed in quel- 
le di commercio che i titoli di credito si vendano*" 
per un prezzo diverso dal valore che rappresentano, 
secondo anche il capriccio di chi acquista. Può de- 
rivare un prezzo di affezione dal desiderio di per- 
seguitare un debitore. Ma tutto questo altererà il 
titolo di debito ? no certamente. Gi appiglieremo 
ad un argomento di fatto che vale a dileguare ogni 
dubbio. Quando il Governo rilasciò i suoi titoli di 
debito rappresentanti due. 100, qualunque rendita 

f troducessero e per l’invilimentoincui caddero nel- 
a. opinione pubblica si vendevano per venti ducati 
ed anche meno, avrebbe potuto ilGovernocon l’of- 
ferta reale della somma perlaqualeque’titolisi ven- 
devamo in piazza, estinguere ilsuod^itodiduc. 100? r 
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li Governo non è adunque tenuto per la obbli- 
gazione assunta che al capitale dì due. too per ogni 
titolo di due. 5 di annua rendita; e quando potesse e 
gli convenisse estinguere il suo debito pel valore 
onde lo ha contratto , esso non farebbe che rinun- 
ziare al doppio vantaggio che gli deriva dallam- 
mortamento:i° la dilazione al pagamento; a° il po- 
ter estinguere la rendita ad un prezzo progressiva- 
mente minore della pari, cioè rinfrancarsi in parte 
della differenza fra ’l valore capitale che si ricevè 
da’prestatorie quello nominale pel quale è obbliga- 
to. I possessori di rendita , che quasi tutti han com- 
prato quando le rendite erano ad un corso al di sotto 
deflapari,gaadagnerebbero certamente tuttoquello 
che potevano con l’augurio dì pubbliche prosperità 

f iustamente sperare ; ed il Governo sarebbe il più 
cale insieme e’ 1 più generoso debitore. Ma le 
umane pretensioni crescono co’ vantaggi della for- 
tuna , e gli uomini vogliono rimanere nella rete 
in cui caddero per necessità , quando discesi nel- 
le sabbie se ne sollevano col bottino , e resistoAO 
a rilasciare la rete stessa di cui si sono imposses- 
sati. 11 credito del Governo , la confidenza nelle 
sue obbligazioni , i favori onde son circondati co- 
desti tìtoli ^ ne han fatto momentaneamente ele- 
vare nella Borsa il corso di qualche punto al di so- 
pra della pari : a questo avvenimento è succeduta 
la strana pretesa la quale sfida la lealtà del Go- 
verno.. Ma questo rialzamento non ha presso di noi 
quella- base solida che sola può assicurarlo costan- 
te, il rilnssamento dell’ interesse corrente del de- 
naro ad una ragione inferiore di quella delle ren- 
dite pubbliche, cioèdelSperioo.ArriveremolaDio 

mercè a quest’epoca fortunata, ce loauguriamo al- 

a 
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nieno,pel movimento generale impresso alle indù* 
strie; ma per ora non ci miriamo il volto nelleac- 

3 ue del Tamigi, eliclo vediamo più chiaro in quelle 
el Sebeto ! Desterebbe allora le gravi apprensioni, 
non il rimborso quando se ne avessero i mezzi; sib- 
bene la dura condizione, non avendoli, o di ammor- 
tare al prezzo corrente, o di eternare nel debito, edi 
pagare intanto lerendite pubbliche ad una ragione 
superiore dell’ interesse corrente del denaro. Si 
penserebbe allora ad uscire da quella condizione; 
e la stessa epoca felice ne renderebbe facili i mez- 
zi. Agli affascinati di una momentanea fortuna fac- 
ciam vaticinio che, fondata come è la loro condi- 
zione, svanirà di leggieri la illusione- ed alloraes- 
si ricondurranno le loro pretese nella linea dei giu- 
sto , nè più declameranno il prezzo corrente. 

In questo rimborso però vorrebbe aversi consi- 
derazione: 

i"De’Comuni e de’pubblici Stabilimenti posses- 
sori di rendita. ]..a restituzione a’medesimi del ca- 
pitale dissesterebbe la loro economia, perocché ver- 
rebbe a mancare la rendita sulla quale son calcola- 
te le loro spese, fino a che non trovassero altro im- 
piego sicuro dei capitali, ciò che gl’impegnerebbe 
in difficoltà ed incertezze. Al debito del Governo 
verso questi Corpi morali, instituiti nel seno dello 
Stato per oggetti di pubblico interesse, può applicar- 
si la erronea teorica del debito pubblico del signor 
deMèlon:»Chei debiti delloStato sono debiti della 
mano destra alla mano sinistra, il cui corpo non si 
trova punto indebolito, qualora abbia lacopia ne- 
cessaria degli umori e sappia distribuirli*. Divenu- 
ti possessori di rendita, che peraltro non negoziano, 
g io va, a nostro sentimen to ,non comprendere questi 
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titoli (li rendita ne’ progetti di rimborso e nò anche 
in quelli di conversione, come non sono compresi 
nei calcolidell ammortamento, fino a che il Gover- 
no non si sarà sdebitato verso gli altri suoi creditori f 

S uando, sgravato del peso enorme, potrà mettere in 
isauiina se gli convenga di ritenere come è , o im- 
mutare quello leggiero che gli rimane. 

a°De’possessori di rendita immobilizzata, la qua- 
le neancheèammorlizzabile. Costoro hannoacqui- 
stato la rendita per necessità , e l’hanno ac(juistata 
al prezzocorrente. Non l’hanno negoziata , e la loro 
condizione sirisolve in un deposito con rendita. Se 
quelli fra costoro che hanno comprato ad un prezzo 
superiore alla pari, qualora si volesse restituire il ca- 
pitale della rendita, potessero a vereil diritto di recla- 
marlo al prezzo della compra, avrebbe pure il Go- 
verno quello di rimborsare secondo lo stesso prezzo 
di acquisto agli altri, che han comprato ad un prez- 
zo inferiore. In questa pretesa il Governo guadagne- 
rebbe certamente. Ma siccome non è , almeno per 
ora, il caso d’immutareal sistema dcllecauzioni, an- 
zi giova alla economia dello Stato, finché non avrà 
estinto il suo debito, di sostenere questa sorta di cre- 
ditori, noi non ci fermiamo molto positivamente 
su questa ipotesi. 


CAPITOLO II. 

Riduzione della rendita. 

Assodata adunque nel Reai Governo la facol tàdi 
rimborsare, e di rimborsare anche alla pari il capi- 
tale dcllerenditepubbliche, il diritto nel medesimo 
di operarne congiustizia laconversione o riduzio- 
ne che voglia dirsi non ammette più il menomo 
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duLbio. Invero il Governo , con l' offerta obe fa 
del capitale a chi non voglia ridurre la ragione 
della rendita , estingue la sua primitiva obbliga- 
zione. Verso coloro cheannuiscono a convertire ne 
contrae una seconda alle condizioni che saranno 
state accettate, come se essi avessero ricevuto ilca- 

I ùtale e lo avessero riconsegnato per impiegarlo al- 
a nuova ragione ; e quivi succederebbe una nova- 
zione non della natura ma delle condizioni del con- . 
tratto, per la quale novazione non è necessaria pe’ 
progressi della ragion civile la tradizione materiale 
della cosa. Ma il fondamento della giustizia della 
conversione o riduzione delle rendite è la esisten- 
za effettiva de’ capitali per rimborsare tutti i pos- 
sessori di quella quantità di rendita che vuoisi con- 
vertire , senza di che sarebbe una violenza ripro- 
vevole, una lesione funesta al credito pubblico; e 
lo sarebbe tantoppiù quando si confidasse il com- 
pimento di siffatta operazionealla mano del privato 
speculatore, la quale è sempre più grave della ma- 
no paterna del Governo. ' 

Noi abbiamo in questa disamina sdutto la sedu- 
cente supposizione, che il Governo sia nella condi- 
zione o direttamente o indirettamente di soddisfare 
ai possessori il capitale della loro rendita. Ma que- 
sto spettro infelicemente sparirà appena vi cifarera 
dappresso. 


I ' -J-f. 

ti'* ■ 

Ak V aj. I 
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COHVKNIEIISA B tOSSIBILITA' BI CTMA COBVKRSIOIf K , O DI AtTBA 
IBMOVAAIOBB AL SJSTBMA DBU.B BEBDITB PUBBLICHB. 

CAPITOLO PRIMO 

Indole del debito pubblico , e sum caratteri. 

Chi non fumai debitore, o cbi non sente la vo- 
ce di chi lo è, solo può illudersi sulla natura del de- 
bito omogenea a quella del bisogno. È desso una ca- 
lamità, di cui la necessità rende fabbro quegli stesso 
che lo contrae , dalla quale si sente il bisogno, ma 
non può liberarsi, senza la forza di quegli stessi mezzi 
che mancavano quando si contrasse. E questa ca- 
lamità non cangia d'indole per la clifFerenza della 
pubblica dalla privata ragione;se nonché il debito 
pubblico è una calamità pubblica , come lo è del- 
l’uomo privato il debito privato. Clic anzi il debito 
privato può talvolta divenire un bene .quando cioè 
prendendosi a prestanza il danaro a discreto inte- 
resse s’impiega con l’industria e se ne trae un pro- 
fitto maggiore , mentre questo caso non può avve- 
rarsi ne’dcbiti dello Stato. Lungi da noi la teorica 
messa in campo da taluni che il debito pubblico sia 
un aumento di ricchezza , come il C iel ci tenga lon- 
tani dal desiderio di divenir ricchi facendo debiti. 
Noi ci astenghiarao di qui rilevare i dolenti effetti 
materiali, morali e legali, noti ad ognuno, de’de- 
biti privati^ e cerchiamo di rassembrare i caratteri 
specifichi del nostro debito pubblico e' gli effetti 
suoi. 
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Debito di annua rendita costituito al 5 j^r loo 
di valor nominale, con titoli commerciabili e cir- 
condati di rilevanti privilegi. 

Questo debito come ogni altro ha per origine la 
uecessilà , Legge inflessibile che impera con una 
forza alla quale non può resistersi! Noi abbiamo 
veduto in quale trista condizione fu il Governo 
quando lo contrasse, e la dura legge che gli fu im- 
posta e che pur dovette accettare. Nondimeno esso 
deve sostenere le obbligazioni contratte: deve cor- 
rispondere l’importare dell’annua rendita che tra 
la inscritta e *1 debito di lire sterline, secondo la 
posizione del i gennaio 1 836 , ammonta a ducati 
4,857,4* 6, edeveestinguerne la somma aramortiz- 
zabileco’ducati 700 mila annui destinati al suo am- 
mortamento,! quali con l’aumento progressivo del 
capitale delle rendite ammortate, cioè con l’inte- 
resse composto ( salvi i vantaggi che può ottenere 
dal corso delle rendite) estingueranno l’intero de- 
bito ammortizzabile fra anni 34 a contare dall’an- 
no corrente. È questa lalegge che il Governo stesso 
s’impone ; è questo adempimento il miglior presi- 
dio del credito pubblico. ' • 

Sin qui gli effetti necessari del titolo di debito , 
che corrispondono alla doppia obbligazione deri- 
vante da ciascun debito a qualunque ragione con- 
tratto, cioè di contribuire gl’interessi convenuti 
edi pagare il capitale, la cui estinzioneè agevolata 
dal metodo deH’ammortamento: sin qui la necessità 
c la giustizia. 

Ma noi troviamo altra serie di mali speciali del 
nostro debito pubblico, ed una gran parte è derivata 
da errori , da illusioni. 

L’importare di questa annua rendita che si paga 
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non è già il prodotto de’ capitali che costituiscono 
il debito pubblico; perocché questi non sono ripro* 
duttivamenteimpiegati.mafuron destinati ad estin- 
guere altre obbligazioni del Governo, e più non esi- 
stono. È sibbene un peso a carico dello Stato, cheas> 
sorbiscepressocchè la quinta parte della sua rendita 
annuale, la quale, se questo non esistesse , o non sa- 
rebbe gravata su’contribuenti,o sarebbe impiegata 
in altre opere di positiva utilità pubblica. Fino a 
che non si è acquistata confidenza nella sicurezza 
delle obbligazioni del Governo i fondi pubblici so- 
no stati una proprietà incerta e vacillante ; ma do- 
po che questi per l’interesse di tutte le nazioni son 
divenuti cosmopoliti , quegli stessi mezzi di cui il 
Governo si è valso per favorirne il credito gli han 
renduti una proprietà privilegiata e per mille titoli 
fatalmente più gradita. 

Ducati cinque di annua rendita che,per l’acqui- 
sto al prezzo corrente, può rivenire al 6 7 8 e fino 
al 9 per 100 «>no una bella ragione d’ impiego 
de’ capitali; sono una rendita ben costituita spe- 
cialmente per esserne assicurato il pagamento al- 
le rispettive s(»denze, senza esporre i capitali a’ri- 
schi del commercio , dove nè anche si trovcreblie 
sì volentieri questa ragione certa. Arroge ladispo- 
nibilità del capitale, ed il mezzo fucile di realiz- 
zarlo , mediante un cenno della propria volontà , 
senza pagamento di dritti, e senza l’intervento di 
complicati alti ediformole legali. Nè questo è tut- 
to: le rendite pubbliche sono la sola proprietà non 
soggetta ad alcuna pubblica imposizione ; non lo 
sonoal diritto comune in quanto alle azioni de’cre- 
ditori,dimodochesi prestano anchea salvaguardia 
delle frodi ; non lo souo al timore di casi fortuiti 
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o d’ imprevisti accidenti, cui van soggette le altre 
proprietà de'cittadini ; ma la prerogativa che pri- 
meggia sulle altre attrattive , si è le speculazioni 
ed il gioco di azzardo al quale si prestano , e che 
alimentano la seducente passione di farsi ricco sen- 
za fatiga; passione in cui, lo direm con franchezza, 
vediamo tratta la gente che per ogni altro riguardo 
c’inspira rispetto. 

Ma questa preeminenza acquistata dalle rendite 
pubbliche sulle altre proprietà cittadine, material- 
, mente utile all’interesse privato , è trista alla pub- 
blica economia. Appunto per essere tanto bella que- 
sta proprietà se nepreferisce l’acquisto, ma tutt’isuoi 
privilegi non le fan cangiar di natura? esse sono una 
proprietà sterile; ed il male consiste nellaver reso 
utile all’ uomoprivato una sterile proprietà a dan- 
no della riproduttiva. Abbiam noi inteso da’ più 
sensati proprietari ripetere i voti di poter vendere 
a giusta ragione i più decorati palagi, le ville più 
amene, i terreni più fertili, che altra volta formava- 
no lelorodelizie come le loro speranze, peracqui- 
starne rendite pubbliche, ed assicurare la fortuna 
della loro famiglia incerta e vacillante nelle pietre 
e ne’ terreni. 

E qui cade in acconcio portare alcuna riflessione 
sull’ acquisto promosso di tali readite perparte dei 
pubbliciStabilimenti. Alla loro economia giova cer- 
tamente a preferenza l’acquisto di esse e per la si- 
curezza e per la ragionedeil’ impiego, come al Go- 
verno pur conviene di corrispondere siffatta rendi- 
ta, piuttosto che ad altri, agli Stabilimenti sotto la 
sua tutela: perocché la cosa si riducea mettere a ca- 
rico dello JStato una parte della dotazione di queste 
amministrazioni, sgravandolo di altri debili verso 


Digilized by Googli 


-2S- 

i privati. Meritano quindi comento a nostro pare- 
re gli atti pe’quali si è perme-;so di affrancare ogni 
canone o altra rendita dovuta a’Comuni ed agli Sta- 
bilimenti pubblici mediante rendite inscritte, come 
il simile impiego promosso de' capitali che! medesi- 
mi in qualunque modo possano aver disponibili. 
Non possiamo similmente cementare quell’ atto , 
che per buona ventura ebbe brevissima vita, onde 
fu esplicitamente permesso 1’ acquisto contro ren- 
dita inscritta de’ fondi appartenenti agli stessi Cor- 
pi morali. Le triste conseguenze che ne sarebbero 
deri vate all’economia di questeamministrazioni fu- 
rono saggia mente prevedute dal Reai Governo quan- 
do un tale atto fu rivocato, per non esser necessa- 
rio il rilevarle. 

Ma rimettiamoci sulcammino. Le proprietà fon- 
diarie sono state neglette perchè non offrono nè la 
eguale sicurezza , nè lo stesso prodotto senza fatica; 
ed i capitali che corron dietro a questa nuova ma- 
niera d’impiego a preferenza fan risentire la man- 
canza del numerarioaU’agricoltura alleartial com- 
mercio , alla industria in generale ; ha dessa inQevo- 
lito il caro sentimento che attaccava ad ogni altra 
proprietà , ha isterilito le sorgenti della pubblica 
ricchezza. 

E, fra lealtre cause d’invilimentodelle nostre in- 
dustrie, chi oserà non ammettere con noi e’I posses- 
so e ’l commercio delle rendite pubbliche? 

Il possesso e ’l commercio di questa maniera di 
rendite haii fatto sorgere non meno una nuova 
classe di proprietari oziosi , ma una industria che 
noi affermiamo sterile ed anche riprovevole. I 
suoi possessori sono alla società meno' utili che 
i proprietari oziosi 'di beni stabili : la rendila 
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di costoro è tratta da una proprietà che coltivata da 
altri oifrepane achi v’impiega l' industria, mentre 
la rendita di questa nuova casta è tratta dalle im-^ 
posizioni pubbliche a carico de’contribuenti. La in- 
dustria impiegata sopra qualunque essere della na- 
tura èia basedellapubblicaprosperità; la industria 
sulle rendite , l’agiotaggio, non è, a nostro sentire, 
che l’ingegno dell’uomo impiegato a rigiri per Spo- 
gliare chi è nien destro. Eche diremo dicoloro che 
vi si gettano senza capitali, il cui negozio sulle dif- 
ferenze , comunque simulato, si riduce ad un g>ino^ 
co di azzardo , ad und scommessa , che spesso n<m 
hanno nè pure il mezzo di sostenere? Che diremo 
dell’adescamento che si offre alta gioventù, in una 
scuola d’immoralità e di destrezza, dalla quale non 
si esce che dopo perdite per pruova, le quali si fan 
sperare con usura compensate nella carriera 7 11 no- 
viziato di questa carriera c’inspira l’ idea di un pa- 
ragone che per esser troppo degradante non osiara 
profferirlo: la costanza' ne’ duri esperimenti n’è la 
lezione pratica; e le perdite convertite in multa so- 
no la pena a chi per non- poterli reggere deve scio- 
gliersi da’ voti. 1 difetti rilevati nell’industria del- 
le rendite pubbliche, sono fatalmente comuni alle 
altre negoziazioni che si eseguono nella Borsa, pre- 
ciso a quelle su’grani. E questi effetti delle rendite 
pubbliche alla industria ed alla morale parlano al 
nostro cuore più vivamente di ugnialtro sentimen- 
to: ed ahi che questo sospiro divenisse una speran- 
za e poi fosse compiuta i ahi potessero ì capitali 
impiegati nell’ acquisto di questa nuova proprie- 
{ tà essere istituiti ad animare le utili industrie! 
Wè in questo lavoro han posto di considerazione 
que’capiuJisU che non trovano ove impiegare i Jo^ 
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ro capitali ; nè deve qui aversene di que’ proprie- 
tari di rendite pubbliche a’ quali il Governo resti- 
tuisse i capitali della loro rendita, e che non rin- 
venissero dove impiegarli. E che? il Governo del- 
le civili Società ha purl’obbligo d’impiegareai cit- 
tadini i loro capitali , per mantenerli in una vita 
oziosa?, e d’ impiegarli con se stesso , mentre s' in- 
terdice ogni industria? Questa teorica è per noi as- 
solutamente nuova : i capitali divengono produtti- 
vi con l'industria, e questa debb’essere il fatto del- 
l'uomo privato sotto la protezione del Reai Gover- 
no. Mè poi è vero che non vi sia dove impiegare 
utilmente il denaro : anzi per noi sta che il nostro 
Paese è uno di quelli che nello stato attuale d’in- 
civilimento di Europa presenta maggiori risorse 
all’industria. Ma come non èqui proposito di discor- 
rere le nostre industrie ed i mezzi di miglioijfirle, 
nè tampoco quelli co’ quali potrebbe il Governo 
animarle e rendere piùfacile e sicuro l’impiego del 
numerario ; cosi, sospirando una combinazione fe- 
lice dei capitali con l'industria animata dalla liac- 
cola della buona fede, ci limitiamo ad affermare 
che non c col Governo , il quale non esercita indu- 
strie, che debbono impiegarsi icapitali; e che l’im- 
piegochese ne fa in acquisto di reiiditepubbliche 
è una necessità non un bene ; e durerà fino a che 
questa necessità sarà inflessibile. 

CAPITOLO li 

Estinzione del debito pubblico. 

E s’è cosi , chi oserà contraddirci che il vedere 
estinto il debito pubblico sia un desiderio ben na- 
to , e che sia lecito vagheggiai lo quando abbiane 
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tanto ancora vagheggiata la ipotesi di poter rimhor- 
sare il capitale della rendita? 

11 mezzo stabilito per siffatta estinzione è quello 
deir ammortamento , che la scienza della finanza 
deve al ministero di Roberto Walpole in Inghil- 
terra. L’ impiego a moltiplico di un capitale col 
suo'interesse composto , in che consiste questo me- 
todo , estingue a rigor di calcolo il debito in una 
terza parte del tempo che vi s’ impiegherebbe de- 
stinandovi la somma stessa senza l’ interesse com- 
posto. £ noi abbiam di sopra indicato in quanto 
tempo con la somma, assegnata al suo ammorta- 
mento il nostro debito pubblico sarà estinto. 11 
non aver potuto assegnare un capitale maggiore a 
siffatto ammortamento rimanda ad ùn’ epoca al- 
quanto lontana il Veder compiuto questo bene ; e 
sic(i^me la brevità de’ mali è anch’essa un bene o 
almeno un sollievo a’ mali gravi, cosi perchè non 
dev’ esser lecito , specialmente a quelli cui la spe<- 
ranza di questo giorno lotta con l’ età , di augu- 
rarsi ed anche di ricercare un mezzo di estinguere 
in minor tempo il debito medesimo ? Giovereb- 
be fors’ anche nazionalizzarlo ; comunque noi non 
siam troppo presi dal timore che rappresentata 
dagli stranieri la massima parte delle pubbliche 
rendite esca dal Regno il numerario: perocché il 
numerario d’ordinario non esce materialmente dal 
Regno, dopo che il sistema de’cambi ha preso il luo- 
go del trasporto incomodo e malsicuro del nume- 
rario, perocché la uscita del numerario dal Regno 
non deve gran fatto spaventarci , quando dopo gli 
esaurimenti sofferti nelle passate epoche ve ne esiste 
ancora. Ma esce dal Regno una quantità di valori 
senza rimborso j ma la condizione del Governo de- 
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fcitore versogli stranieri nongiova nè alla sua politi 
ca nè alla sua economia : influisce solo a sostenere 
il preteso suo credito nella Borsa ad alimentare Ta- 
giotaggio. Il credito pubblico però non risiede nella 
Borsa; edil nazionalizzare le rendite servirebbe per 

10 menoa frenarel’agìotaggioiilqualeriposaingraa 
parte sulla corrispondenza con l’ amministrazione 
de’cuponi delle nostre rendite che pagansi a Parigi. 

La estinsione del debito pubblico è adunque una 
bella speranza: la diflìcoltà consiste nel trovarne 

11 mezzo, nel mandarlo ad esecuzione. Noi non ci 
crediamoautorizzatineancoa studiarvi ; ma abbiam 
per fermo che il Governo potrebbe utilmente ap- 
plicarsi a questa ricerca: sennonché vuol essersi 
cauto (perocché nelle mani del Governo è una la- 
titudine la quale può essere pericolosamente im- 
piegata ) che questo mezzo non sia l’ occasione di 
mali forse anche maggiori. 

£ qui ci torna opportuna occasione di dichiara- 
re che, per quanto facclam plauso al moltiplico cón 
l’interesse composto impiegato ad estinguere il de- 
bito pubblico, non rimanendo mai vistose somme 
per lungo tratto nella cosi detta Cassa di Ammor- 
tizzazione , tanto questa stessa instituzione, quan- 
do s’ impinguasse di più cespiti, quando vi rima- 
nessero stazionari i capitali , quando essa fosse di- 
retta dal Governo ad altro scopo , come a riserbar 
mezJEÌ per bisogni straordinari dello Stato, diver- 
rebbe fatale alla industria ed alla pubblica fortuna. 
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; CPITOLOIII 

Riduzione o conversione delle rendite pubblicale. 

La estinzione del debito pubblico è incontrasta- 
bilmente un bene; il vederla più prestamente com- 
piuta sarebbe un vantaggio. E cosa diremo della 
conversione o riduzione delle. rendite pubbliche? 

Noi non osiam contraddire, nè crediamo vi sia 
cbi ardisca farlo , che la riduzione di un debito 
sia un bene. E egualmente un bene per un debito- 
re e la riduzione del capitale del suo debito e quel- 
la degl’interessi che paga sul capitale stesso. Quale 
di questi due vantaggi reali meglio convenga , nel- 
la possibilità di conseguire 1’ uno o V altro , sa- 
rebbe questo il prodotto di uh calcolo positivo 
delle circostanze che concorrono nel debito e dei 
risultamenti dell’uno o 1’ altro espedienté. Certa 
cosa è che, a parità di circostanze, gioVa meglio ri- 
durrei! capitale del debito che l’annua rendita che 
se ne paga , perocché dalla riduzione del capitale 
bassi insieme quella delia proporzionata annua ren- 
dita, mentre nella riduzione della rendita il capi- 
tale del debito rimane sempre lo stesso. 

Ma può ottenersi, e con qual mezzo una riduzio- 
ne del debito di annua rendita? 

I difensori della conversione ci dicono che quan- 
do il corso delle rendite ha oltrepassato la pari , la 
conversione o riduzione diviene un espediente di 
necessità pel Governo: i“Perchètrovasistrettonel- 
la condizione o di sospendere l’ammortamento e 
quindi l’cstinzioneprogre.ssiva del debito, odi con- 
tinuarlo ricompraudo aldilà della pari quella ren- 
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dita che ha il diritto di eslingaere alla pari. a° Per- 
chè essendo questo rialzamento il termometro del 
corso dell’ interesse, il Governo paga la rendita, ed 
ofire un mezzo d’ impiego de 'coitali ad una ragio- 
ne superiore di quella chesi stahiliscenellecontrat- 
tazioni ordinarie ed in quelle di commercio. 

L Queste riflessioni sono inyero seducenti; ma ve- 
diamone l’applicazione. Una riduzione efiettiva ed 
utile potrebbeaver luogo quando realmente si tro- 
ivassero, o nel Regno o dallo straniero, i capita- 
li necessari a siffatta operazione ad un interesse 
minore della ragione per la quale son costituite le 
rendite pubbliche; sia che dovesse il Governo con- 
trarre direttamente un novello impronto a ragione 
più moderata del 5per loo, e col cupitaledi questo 
debito estinguere il primitivo,* sia che i Banchieri 
che ne hanno presentalo il pi o;; cito, tenendo a loro 
disposizioncsuiUciciili capitali da poterli impiegare 
alla ragione per la quale si oiTronodiconvertirci ti- 
toli delle rendite pubbliche, volessero impegnarsi 
in questa operazione , c ricevere oltre l’ interesse 
convenuto un premio dal prodotto calcolato della 
conversione.) ». .-•■./i 

Semplicissima e giusta sarebbe la riduzione della 
rendita stabilita su queste basi, cioè dalla sua at- 
tuale ragione a quella per la quale si potesse con- 
trarre il nuovo debito , supponiamo al 3 per loo; 
perocché o i possessori di rendita preferissero 
di essere rimborsati alla pari, ed allora lo Stato 
estinguerebbe la rendita al 5 con gli attuali pos- 
sessori , e contrarrebbe il debito al 3 per loo; o 
preferissero di rimanere possessori della rendi ta al 3, 
ed il Governo vedrebbe egualmente ridotto il suo 
debito di annua rendila- 
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Ma la sempìicilà di questa operazione suppone 
due fatti egualmente inesistenti, i® La disponibi* 
lità ben garantita, ossia la esistenza positiva di tan- 
ti capitali quanti sarebbero necessari a rimborsare 
i possessori della rendita, nel caso (di cui idifenori 
delia conversione non osano negare la possibilità , 
e noi affermiamo la certezza ) non preferissero di 
convertire i loro titoli alla nuova ragione el’ol>- 
bligo di chili presta di così impiegarli. Solo la esi- 
stenza , e lo abbiam veduto, di questi capitali può 
rendere giusta la conversione , e senza di essa sa- 
rebbe una violenza , scuoterebbe il pubblico cre- 
dito. La mancanza a’capitalisti del mezzo come 
impiegare i loro capitali ad una ragione migliore 
di quella per la quale ToAFrissero al Governo per 
la conversione. E se essi si rivolgono a questo suo- 
lo diletto , possiam noi , senza correr la taccia d’i- 
gnorare la condizione economica del paese in cui 
siam nati, ritenere che non vi trovino dove meglio 
impiegare i loro capitali, precise quando vi asso- 
ciino l’industria , precise quando per averne con- 
siderevoli possono dedicarsi ad imprese generose. 

Nella inesistenza di questi due estremi , cioè fi- 
no ache non arriverà quell’epoca felice in cui l’ab- 
bondanza de’capitali, che non abbiano altro miglior 
impiego, li farà trovare realmente al Governo per 
poter contrarre un nuovo debito ad una ragione 
piu mite per estinguer quello di cui è gravato ad. 
una ragione più forte, noi potremmo bellamente 
escludere ogni progetto di conversione, senza dann 
neanco la pena di prenderlo in esame. Ogni pro- 
getto, ogni metodo di conversione che non ripo» 
aU'questi princìpi semplici deve assolutamentecon- 
tenere il mistero di una speculazione, la-quale do- 
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v' essere certamente grave a qualcuìio; e lo sia al 
Governo, lo sia a'possessori di rendita, debb’essere 
egualmente esclusa, perchè il Governo deve tutela- 
re insieme i suoi interessi equelli di costoro, per- 
chè sulla sua condizione non si ammettono specu- 
lazioni. 

Se noi avessimo sott’occhioi progetti presentati, 
ecì fosse lecito di entrare nella loro disamina, men- 
tre il Governo se ne occupa, forse non ci sarebbe 
difficile di scovrire la lepre che vi giace certamen- 
te. ^Nondimeno non riposando essi sulle basi da noi 
indicate, che sole possono determinare la conve- 
nienza della riduzione, cioè senza aumento del ca- 
pitale del debito, e col rimborso effettivo a colo- 
ro che non volessero convertire i titoli della ven- 
dita , noi cercheremo d’indagare sopra quali altre 
basi laconversione puòessere stabilita equali pos- 
sono esserne gli effetti. 

Ogni altro metodo di conversione , qualunque 
differenza specifìca possa presentare, include es- 
senzialmente un accresci mento del capitale del de- 
bito. Questo difetto era l’intrinseco de’progetti dal 
Conte Villèle sottomessi alle Camere in Francia nel 
i 8 a 4 ® 1825 , e che formarono il soggetto delle 

più animate come delle più profonde discussioni. 
La nuova rendita di ducuti 3, calcolata sul capita- 
le di ducuti rj5, includeva Teffettiva riduzione del- 
la rendita dal 5 al 4 per cento e l’aumento di due. 
a5 sopra ogni cento del debito capitale. Noi ripu- 
tiamo che sia il metodo stesso che or si presenta 
sotto il titolo di con versione del 5 al 4 conia forma 
del 3; comunque questo piano di conversione sia il 
meno grave , comunque le condi;ùoni de’progetti 
presentati par che sieno assai più onero.se. 
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Noi (esclutìendo nell’interesse della conversio- 
ne, quando dovesse farvisi luogo, la facoltà a’pro- 
prietari di conservare gl’interessi attuali; facoltà 
non necessaria quando si offre il rimborso effetti- 
vo, e che d’altronde paralizzerebbe gli effetti della 
conversione.) delle molte cose dette nelle discus- 
sioni di questo metodo neritenghiamo tre sole cbe 
sembrane! le assorbenti. 

1 ® L’accrescimento del capitale del debito. 

3° La lentezza deH’ammortamento. 

3^ L’alimento dell’agiotaggio. 

1 ® I difensori della conversione ban reso l’ au- 
mento di capitale un Proteo, e lo presentano or per 
una or per un’altra faccia secondocchè si volgono da 
questo o da quel lato. Mentre lo richieggono, men- 
tre lo fan valere presso i possessori di rendita, lo pre- 
sentano al Governo come un problema di assai dif- 
ficile soluzione , e rasserenano sulle fasi del com- 
mercio le gravi apprensioni che esso gli desta. 
Dicono che , dipendendo il prezzo de’ titoli delle 
rendite pubbliche dal corso, fino a che questo non 
si eleva sul prezzo pe ’l quale i titoli sono stati 
emessi, non si risente dal Governo l’accrescimento 
del capitale, cheanzi puòaverviun benefizio quan- 
do il corso deci inasse da quel prezzo^ che se, duran- 
te il periodo da impiegarsi alla ricompra col me- 
todo deH’ammortamento, il corso medio delle ren- 
dite non oltrepassa il prezzo primitivo, l’accresci- 
men to del capi tal e del debi to diventa efi mero . Que- 
sto ragionamento è brillante; ma il ragionare vuol 
esser solido anzicchè specioso. 

Noi troviamoche per la con versione con aumen- 
to di capitale il Governo: i® Si stringe nella con- 
dizione di non poter piu esercitare il diritto di 
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rlmborso,e quindi di rinunciare a quello di estin- 
guere H suo debito quando il possa, senza sborsare 
un capi tale secondo si sarà stabilito maggiore delde- 
bi to pel quale ha rilasciato i titol i di obbligaz ione . 3^* 
Ritorna nella condizione che gli fu altra volta una 
dura necessità, e dalla qualesi è liberato mediante 
immensi sacrifici, cioè ritorna ad essere debitore di 
ciò che non ha ricevuto , e cosi si perpetuerà in 
questa condizione, e si farà assorbire le sue risorse 
da queste differenze. Esso ricevè, come abbiam no- 
tato, nel convenire isuoi ultimi debiti una somma 
variamente minore, dichiarandosi debitore di du- 
cati loo per ogni titolo di ducati 5 di rendita rila- 
sciato. Ora che nel corso le rendite pubbliche ban 
raggiunto ed oltrepassata la pari, di modo che si è 
realizzato in tutta la sua integrità il debito per la 
somma nominale, onde il Governo (riserbandosi 
l’incerto vantaggio che potrà ottenere dal corso ) 
fa i suoi calcoli sulla pari del debito , il Governo 
stesso ritorna da capo a contrarre un debito per 
una somma maggiore ricevendone una assai mi- 
nore? Dovrà interdirsi di procedere ad altra ri- 
duzione della rendita, cioè obbligarsi a pagare il 
4 per loo a quanto riviene la rendita convertita , 
senza poter profittare del ri bassa mento che può 
fare l’interesse, se prima questo non perviene ad 
una meta inferiore del 3 per loo. E pure i difensori 
della conversione affermano giustocheil Governo 
assicuri a’ creditori l’interesse al 4 per un tempo in 
cui il corso dell’interesse del denaro sarà minore! 
Alla discussione se convenga ridurre la ragione del- 
la rendita, aumentando il capitale del debito, do- 
vrebbe preceder quellache calcolando sudi un tri- 
sto avvenire , calcolo che non è permesso , facesse 
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decidere che non convenga mai più estinguere il 
debito capitale. Ma le nostre speranze come i no- 
stri tentativi vogliono essere rivolti alla estinzio- 
ne o anche alla riduzione effettiva del debito, non 
mai ad aumentarlo o renderlo perpetuo. 

Che se anche voglia prevedersi il tristo avveni- 
mento, cheDio tenga d«tnoi lontano, in cui il Go- 
verno fosse obbligato a contrarre un nuovo debito» 
gioverà certamente meglio , seppure questa circo- 
stanza potrà influire in un momento di violento bi- 
sogno, per proccurare migliori condizioni, il tro- 
varsi di avere estinto o minorato il suo debito at- 
tuale: comunque a taluno piaccia affermare che alla 
condizione de’Governi per gli straordinari bisogni 
convenga rendere perpetuo il debito pubblico ; 
quasi che il. debito presente, o il rimettere in cir- 
colazione chi sa a qual prezzo le rendite ammorta- 
te (ciò che per altro non può farsi senza violare la ' 
ga randa e le forme deU’ammortamento ) possa prov- 
vedere a’ bisogni futuri. 

a® Nell’ ammortamento due effetti debbono at- 
tendersi dalia conversionedelle rendité, il primo di 
una misura eventuale , l’altro di una misura certa. 

Il primo che , elevandosi il corso delle rendi- 
te al di sopra del valore pel quale sono state emes- 
se , il Governo debba ricomprare sopra la seconda 
differenza di capitale a suo danno. Ci si risponde 
che il contratto è essenzialmente aleatorio , perchè 
deve prestarsi alle variazioni del credito sul quale 
è fondato, e quindi l’evento può essere favorevo- 
le SI ai prestatori come al Governo. Ma le proba- 
bilità non han forse i loro calcoli? £d a favore di 
chi pende la lance ? Noi affermiamo che pende a 
favore de’ prestatori : lo crediamo per la felice ten- 
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(ìenza che hanno i capitali, pel movimcnlo imprcs*- 
so alle industrie e perla loro quantità che non tro- 
va impiego,a diminuirsene generai niente l’interesse; 
lo crediamo pel credito acquistato dalle obbliga- 
zioni contratte dal Governo, e pe’privilegi onde 
sono rivestiti i titoli delie rendite pubblichedocre- 
diamopiù fermamente perché la differenza da ’jS a 
ioo,che costituisce l’elemento di questo commer- 
cio e del gioco di borsa, è tutta in favore del com- 
mercio stesso, e sol che il Governo sia fedele nelle 
sue obbligazioni, i titoli del 3 al ^5 si vedranno ri- 
alzare il giorno stesso incoi saranno emessi ; e lo 
crediamo con gli stessi banchieri chesu questa nuo- 
va differenza calcolando (ed i difensori della conver- 
sione trovano purgiusti questi calcoli) richiedono 
r obbligo forzoso dell’ ammortamento per parie 
del Governo , su di che ci faremo ancor meglio in- 
tendere. 

II secondo si è che con la riduzione della rendi- 
ta vien diminuito ilcapitale del moltiplico, e però 
rendesi più lenta l’azione deli’ ammortamento ; 
cioè con la stessa somma si estinguerà una rendita 
minore. Questa verità incontrastabile, conseguen- 
za legittima del meccanismo dell’ ammortamento 
della rendita, non ha bisogno dicomento peressere 
di perseevidente, per essere stata solennemente rico- 
nosciuta nelle discussioni, che hanno impegnati i 
più begl’ingegni dell’ Inghilterra e della Francia. 

3° L’ agiotaggio è l’achille della conversione. 
Noi abbiam veduto in che consiste e quanto si è 
estesa questa industria, ecome la mobilità delle ren- 
dite pubbliche ed i difetti introdotti nella loro ne- 
goziazione ne sono l’elemento e l’occasione. Il mi- 
stero de’progetti di conversione , a nostro parere , 
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fta in questo, che trovando il suo spazio Tagiotag- 
gio nella differenza fra la somma che si riceve nelTe»- 
mettere il titolo di rendita, e quella cui si ha dritto 
nel rimborso, raggiunta la meta della pari, questo 
commercio rimane indebolito, e quasi spento: iban- 
chieri ne ricercano un nuovo elemento nella costw 
tuzione di un’altra differenza negoziabile.. L'agio- 
taggio acquista poi certamente grande atti vita (e ne 
convengono gli stessi difensori della conversione ) 
ne’momenti della riduzione delle rendite, special- 
mente in quelli in cui le diverse opinioni invade- 
ranno gli animi de’ suoi possessori. Ma ciò che vi è 
più a temere si è che la rendita cada per la massima 
parte nelle mani de’Banchieri esteri, comunque già 
unagran porzione non ènazionale. Allora, divenu- 
ti essi i regoli del corso della borsa edellecorrispon- 
denze ondederiva , il credito del Governo come la 
fortuna pubblica sa ran messe all’ arbitrio della loro 
volontà e delle loro convenienze. 

A fronte di tutti questi svantaggisi presenta l’u- 
nico benefizio che deriva al Governo dalla con- 
versione, la' riduzione di un quinto della somma 
che paga pel debito dell’ annua .rendita Fatta da 
questa somma la detrazione di ciò che si esige da’ 
Banchieri per prem io dell' operazione, bisognereb- 
be istituire un calcolo del prodotto effettivo disif- 
fatta riduzione , e degli svantaggi della conversio- 
ne. Instituendolo materiale sul solo aumento di 
capitale, noi troviamo eh’ è questo senza misura più 
grave, che non è utile il benefizio della riduzione. 
D’altronde si giungesse anche, ciò che non è possi- 
bile, a portare l’equilibrio nelle due lance , non si 
può senza il calcolo di un beneficio positivo intra- 
prendere una operazione di finanza , in cui d’ al- ’ 
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tra parte è compromesso il credito e la pubblica 
fortuna. 

r^oi siamo stati sobri in questa esposizione per 
non ripetere le sagaci osservazioni ed i felici calcoli 
co’ quali queste varie disamine sono state già esau- 
rite. Ci basta poter concludere che l’epoca di una 
utile conversione non può esser che quella in cui 
potranno esplicitamente aversi i capitali necessari 
ad una ragione inferiore di quella per la quale sono 
costituite le rendite pubbliche; e che ogniconver- 
sioneche non poggi su’semplici principi da noi indi- 
cati non è conveniente agli interessi del Governo, 
nè a quelli dell’industria. Echiudiamo questa parte 
ripetendo ciò che diceva il Ministro dell’Interno in 
Francia alle Camere nelle ultime discussioni. Se do- 
mandate 4 per loo (mentreil 4per looquivi era al 
i03)a loo.voinon l’otterrete. Visi dice; dateciinve- 
ce3 per loocon l’interesse del 4 , emeUendoi titoli 
di rendita al n5,e noi vi consentiremo; vale a dire 
die si vuole dai prestatori non l’interesse al 4 per 
1 00; ma un alimento all’agiotaggio, ed il gran be- 
nefizio del aS , o anche di più , per 100 a carico 
del Governo sul quale possa negoziarsi. 

Rimane nondimeno intatta la prima considera- 
zione sulla quale ragionasi la conversione , cioè che 
oltrepassata la pari (caso già verificato presso di noi) 
diviene imbarazzante pel Governo Tarn nior tomen- 
to. Questo rialzamento, lo abbiam detto e lo ripe- 
tiamo, presso di noi è momentaneo , è sostenuta 
da artifizi di borsa ; e se qualche còsa di positivo 
Io alimenta, si è la massa di privilegi di cui sono 
circondati i titoli di rendita; non deriva già da quel 
latto che solo può renderlo permanente, dal ribas- 
so dell’interesse del denuro. 


- 46 ^ 

Il dilemma nel quale ci troveremo è sempre que- 
sto. O il rialzamento come è , non poggiando su 
certa base , sarà momentaneo, ed il Governo potrà 
sospendere momentaneamente l’ ammortamento fi- 
no a che le rendite non ritorneranno alla pari, quan- 
do potrà ricominciarlo,impiegandone intanto, ove 
il creda, altrimenti i fondi nelle sue stesse institu- 
zioni. O il rialzamento è odi verrà stabile, cioè oche 
noi, essendoci inganna ti, saremconvinti che possano 
nel momento realmente aversi de’ capitali per ese- 
guire la conversione ad un interesse aldi sotto del 
5 per loo, o di breve si verificherà questo caso ; e 
si troverà in questa felice condizione il mezzo sem- 
plice e Irale di ridurre senza rischi le rendite pub- 
bliche. 

CAPITOLO IV. 

Repressione dell agiof aggio- 

Ma fino a che non avrassi il mezzo di estingue- 
re in minor tempo il debito pubblico , o quello 
di ridurre , ma realmente , la ragione della ren- 
dita , potrebbe portarsi alcuna utile innovazione 
al sistema attuale delle nostre pubbliche rendite ? 
Per noi sta il sì ; e crediamo che possa eseguirsi 
ritenendo tutto ciò eh’ è necessità , del debito ed 
escludendo la parte di abuso. Siam compiaciuti 
invero della quislione messa in campo dalla Con- 
sulta del Regno , se i Reali Decreti de’ i4 maggio 
e 1 Sdicembre i8a4 parlino di compre-vendite effet- 
tive, o ammettano contratti sulle differenze de’prez- 
zi, se abbiano oppur no derogato all'art. i837 delle 
LL. cc. che non accorda azione pe’debi ti di giuochi 
odi scommesse,' e lo siamo molto più dello spirito 
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ond’è derivata questa disamina. Essa ci prova evi- 
dentemente che la Consulta abbia con sagacia rico- 
nosciuto nei giuochi di borsa il vero abuso che'si 
fa del commercio del le rendite pubbliche. Noi non 
osiamo esprimere opinione su questa disamina, co- 
munque ì termini de’ suddetti Reali Decreti sem- 
brino abbastanza chiari per deciderla. Ci limitia- 
mo a risguardarla troppo interessante al Governo 
perla sua condizione di debitore e pel suo credi- 
to, all’ordine pubblico pe’rapidi sconvolgimenti 
delle fortune , alla economia ed alla morale per la 
gente che richiama ,la quale potrebbe altrove con 
pubblico e privato vantaggio impiegare le sue fa- 
coltà e la sua industria. Ci limitiamo a ricorda- 
re r Ordine emanato dal Re di Prussia il i feb- 
braio di questo anno, dopo le gravi perdite sof- 
ferte da’ suoi sudditi per la riduzione degli eflfetti 
pubblici spagnuoli : noi riputiamo commende- 
vole e giusto , a traverso di chi pensa il contrario, 
l’aver dichiarato legittimi que’ contratti consu- 
mati da ambe le parti con la tradizione^ vicende- 
vole dell’effetto e del prezzo, e negata ogni azione 
legalealle compre-vendite che mancassero di que- 
sti due elementi. Inviolabile è certamente l’eser- 
cizio del diritto di proprietà anche negli abusi che 
può farsene , fino a che questi non divengon reati ; 
ma i giuochi e le scommesse non debbono essere 
sostenuti da azioni legali , ma coloro, pe’qualinon 
debbe aversi riguardo al dritto di proprietà, cioè 
che non possono eseguire compre-vendite effettive, 
vogliono essere esclusi da tal commercio , nè deb- 
bono trovarvi il mezzo delle vendite a termine Q 
in liquidazione. 
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CONCLUSIÓNÉ 

Ridacendo in breve le cose fio qui dette; e ri- 
dacendole col metodo che avremmo adottato nel- 
i’ esporle , se la occasione del lavoro non avesse 
richiesto quello che abbiamo seguito , noi conclu- 
liiamo: 

Che il debito pubblico è assolutamente una ca- 
lamità , mancando in esso quel fondamento unico 
che può far di venire il debito un bene, cioè il ren- 
derne con l’industria riproduttivo il capitale ; che 
ansi è una calamità pubblica tanto maggiore per 

S nanto i titoli di rendita , onde acquistassero ere- 
ito, sono stati circondati di privilegi, e pe'd.ifetti 
introdotti nel loro commercio ; che questo male 
pubblico ha origine ed è alimentato dalla necessità, 
e bisogna sorbirlo finché questa necessità resisterà 
a’mezziche si tenteranno di vincerla realmente. 

Che il metodo deH’ammortamento, per l’azione 
del moltiplico con l’interesse composto, è il mi- 
gliore che poteva adottarsi per estinguere nel più 
breve tempo il debito ; è il più conveniente cui po- 
teva il Governo ricorrere nella condizione in cui 
era. L’averlo però adottato non esclude che possa 
con maggiori capitali rendersene più attiva fazio- 
ne , o appigliarsi ad altro metodo per estinguere o 
ridurre il debito. 

Che tanto la più celere estinzione del debito ca- 
pitale, quanto la riduzione della rendita ossia de- 
gl'interessi è incontrastabilmente un bene; ma che 
non conviene eseguire quest’ ultima operazione con 
aumentodel debito capitale, non conviene costitui- 
re una nuova differenza in più del ricevuto a carico 
dello Stato, un nuovo alimento all’agiotaggio. 
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Clie quando si avessero i mezzi di cseguirerc- 
almenle l’una o l’altra operazione, il Governo ha 
bene il dritto di rimborsare alla pari a’possessorì 
il capitale della rendita, ed anche quello di ridurre 
la rendita stessa, quando oiTrareflfeuivo rimborso. 

Che infine il Reai Governo nella necessaria con- 
dizionedi non potere nè più prestamente estinguere 
nè ridurre realmente il debito, fino a che non avrà 
il mezzo positivo di farlo , giova riparare almeno a 
ciò che si presta a questa possibilità ,ed è reclamato 
da ragione non men forte, agliabusi introdotti nel 
commercio delle rendite pubbliche. 

Ed un bene reale a nostro credere anche senza 
estinguere o ridurre il debito , ciò che non va fatto 
per misura forzata, può derivare dalle discussioni 
cui i progetti presentati han dato occasione; quan- 
do dalla disamina de'progetti stessi , rimandando 
ól tempo in cuisisarà in istato di sostenerla lalotta 
con la necessità, si discendesse alla ricerca de’ veri 
difetti che sono nel sistema e di quelli che si sono 
introdotti nel commercio delle rendite pubbliche; 
non che de’ mezzi moderati sulla giustizia che sie- 
noatti a reprimerli. E nel concepirne la possibi- 
lità e ’l desiderio , noi riguardiamo questo bene 
di una importanza che, calcolata sotto i vari suoi 
rapporti, gioverà certamente alla cosa pubblica as- 
sai meglio della riduzione de’ titoli di rendita nel 
modo come si è progettata; e ne facciamo l’augu- 
rio al paese incili viviamo, il qualeperesseresuscet- 
tlbile di grandi miglioramenti e per la prosperi^ 
che gli arride ci ri.scalda il petto di tenerezza. 
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